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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Catalyst to ...

e 00

pierwszy zorganizowany rynek obrotu
papierami dtuznymi w Polsce...

nowatorskie rozwigzanie taczace w sobie

cechy rynku regulowanego i rynku

alternatywnego oraz platformy obrotu dla

klientow detalicznych i hurtowych...

alternatywna do kredytu mozliwosc
pozyskania finansowania dla bankow
spotdzielczych, przedsiebiorstw i
samorzadow ...

mozliwos¢ notowania obligacji przez spotki

Z ograniczong odpowiedzialnoscia.

www.gpwcatalyst.pl
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Organizacja platformy Catalyst

& BONDSPOT

Inwestorzy SPOLKA AKCYJNA
Obszar handlu detalicznego Uczestnicy Catalyst Obszar handlu hurtowego

Rynek Regulowany + ASO Rynek Regulowany + ASO

www.gpwcatalyst.pl
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Rozwdj rynku — CATALYST w liczbach

»  Systematyczny wzrost liczby emitentdw oraz wartosci emisji obligacji na Catalyst zardwno przedsiebiorstw (w
tym bankéw spoétdzielczych), jak i samorzaddw.

*  Wraz ze wzrostem liczby notowanych serii ro$nie réwniez zainteresowanie Catalyst, potwierdza to wzrost
liczby transakcji.

Wartos¢ i liczba serii obligacji notowanych na Catalyst w 2010 i 2011 Wartos¢ obrotéw sesyjnych i liczba transakcji na Catalyst w 2010 i 2011
warto§¢ —e— liczba serii
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RYNEK OBLIGACJI GPW
Rola Catalyst na polskim rynku obligacji
Obligacje samorzadowe Obligacje korporacyjne
48,9% 50'8%50'2%
22,3% ar/,8% 46; 45,7% ,2%
- 21,4%
19,9% 20,7% 41,3%
/ 19.4% 38,3%
/lw”’y = 8,1% ' ‘;37'3%36 1%
1.4,1.7 16,59
= 2 = ] 2 3
g g T 2 g = S S S S = S
= Kapitalizacja obligacji samorzagdowych notowanych na
Catalyst do wartoéci wyemitowanych obligacji = Kapitalizacja obligacji korporacyjnych notowanych na
samorzadowych ogétem Catalyst do wartosciwyemitowanych obligacji
korporacyjnych ogétem

Zrodto: GPW, Fitch Polska
—mm —e-———
www.gpwcatalyst.pl
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Emitenci na Catalyst

Korporacje (przedsiebiorstwa)
Banki spotdzielcze
Jednostki samorzadu terytorialnego

Banki hipoteczne (listy zastawne)

www.gpwcatalyst.pl



CATA LYST

RYNEK OBLIGACJI GPV

Obligacje komunalne

— jednostki samorzadu terytorialnego
«  Gminy,
* Powiaty,
«  Wojewddztwa,
« Zwigzki tych jednostek

Obligacje komunalne »

Statystyki:

Liczba notowanych serii: 31

Liczba autoryzowanych serii: 14
Wartos¢ wszystkich emisji: 2 050 min zt

© www.gpwcatalyst.pl L



0000 i

CATA LYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

e 00

CATALYST - emitenci komunalni dzisiaj
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Murapol

®
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® PMBS Zabludow

Obligacje komunalne notowane:
*Miasto Stoteczne WARSZAWA
*Miasto Radlin

*Gmina Miasto Ostrow Wielkopolski
*Miasto Poznan

*Miasto Rybnik

*Miasto Zamos¢

*Gmina Ustronie Morskie

*Gmina Potczyn—Zdrd;

*Gmina Kornik

*Miasto Wodzistaw Slaski

* Miasto Brzesko

*Gmina Miejska Tczew

*Gmina Konopiska

Obligacje komunalne autoryzowane:
Miasto Zabki, Gmina Miejska Turek, Gmina Kornik,
Miasto Tczew, Miasto O$wiecim, Miasto Chetm

Dane na koniec marca 2011 r.
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CATA LYST

RYNEK OBLIGACJI G

Gietda — korzysci z notowania obligacji

la inwestorow:
Aktualna wycena instrumentow

finansowych/przejrzystos¢ cen

Petny dostep do informaciji o emitencie
(takze historycznych)

Standaryzacja - utatwia poréwnanie
ofert emitentow

Informacja o nowych emisjach —
koncentracja obrotu

Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego
- mozliwos$¢ inwestowania w
bezpieczne instrumenty finansowe

o)

r

\dajqce pewny zysk w postaci odsetek/

www.gpwcatalyst.pl
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ROZPOZNAVI

Dla emitentow:
Dostep do inwestoréw

\_

Mozliwos¢ pozyskania kapitatu
na korzystnych warunkach
Elastycznosé

Dtugi okres zapadalnosci

Wieksze zainteresowanie inwestoréw
- przejrzystosé i wieksza ptynnosc

instrumentéw

Promocja

Wieksza wiarygodnosé

Utatwienie pozyskiwania kapitatu
W przysztosci

=

/




RYNEK OBLIGACJI GPW

Jak wprowadzic obligacje na Catalyst?

Najprostsza i najtansza metoda zaistnienia na Catalyst

Mozliwo$¢ rozpowszechnienia informacji o emisji wsrdd inwestorow
Emisja prywatna, obrot za posrednictwem agenta emis;i

Raport o emitencie

Emisja prywatna
Obrét na ASO
Rynkowa wycena
Dokument informacyjny

Emisja publiczna — mozliwos¢ dotarcia do szerokiego grona inwestorow
Najbardziej zaawansowana metoda
Prospekt emisyjny

www.gpwcatalyst.pl 10



RYNEK OBLIGACJI GPW

W drodze na CATALYST

- wielkos¢ i warunki emisji: kwota, serie, transze, terminy
wykupu, oprocentowanie, minimalna subskrybowana liczba, cel

- Uchwata rady miasta/sejmiku/gminy

nie wymaga prospektu od JST, wymaga oferujacego
| rejestracji w KDPW przed rozpoczeciem oferty,

wymaga uproszczonego dokumentu informacyjnego i rejestracii
p.w. w KDPW przed rozpoczeciem oferty, nie wymaga oferujgcego

Obowigzkowo nadanie kodu ISIN i przyjecie papieréw do depozytu
(uchwata KDPW w sprawie dematerializacii)

www.gpwcatalyst.pl i
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Podstawa prawna emisji — istotny wymaog

Fragment uchwaty o emisji obligaciji przez JST:

IMSITLOTICTIANG MRANso TIOSCIOW YO S M.

rejestrac)i obligacp w depozycie papierdw wartosciowych.

‘powainia sig Prezydenta Miasta do podjgein decyzpt o ubieganmm sig o
wprowadzenic obligacji do rorganizowanego svstemu obroto [ub autorveacji instrumentow

finansowych.
ofcl zwigeane ze zbywaniem 1 wykupem obligacpt oraz wyplaty oprocentowani

rArcotasen amndhenmame e dreadaa merataren bk raosaorneos

mrarFrarsn messre

GPWE==

DOKUMENT INFORMACYJNY

T et S0 s o

= www.gpwcatalyst.pl



CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Standard emisji komunalnej
(zgodny z rekomendacjg Zwigzku Bankow Polskich z 2009 r.)

Emisja niezabezpieczona

Obligacje zdematerializowane

Emisja w seriach z réznymi terminami wykupu
Odsetki sptacane w okresach poétrocznych

Oprocentowanie jest zmienne oparte o stope WIBOR6M
powigkszong o marze

www.gpwcatalyst.pl L



CATA LYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Warunki emisji obligacji

zabezpieczenie

Warunki emisji JST banki spoétdzielcze korporacje
100, 1 000, ale rowniez
‘s , 1000 PLN 1000 PLN 10000 500 000 PLN
warto§¢ nominalna
apadalnosé 1do 12 lat powyzej 10 lat 1-3 lata
. . state, zmienne,
, _ zmienne zmienne
rodzaj oprocentowania zerokuponowe
. . , 6,17% 7,49% 8,77%
Srednie oprocenotwanie
stopa bazowa WIBOR 3M/6M/1Y WIBOR 3M/6M WIBOR 3M/6M
kupon odsetkowy co 3, 6,12 m-cy co 3 lub 6 m-cy co 3 lub 6 m-cy
1- 5 min PLN, ale réwniez |4-10 min PLN, ale réwniez 400 tys. PLN
wielkos¢ emisji 600 min PLN 80 min PLN - 8 mid PLN
zabezpieczone:
hipoteka, zastaw
brak brak rejestrowy lub

gwarancja
/poreczenie

P ® 0O

www.gpwcatalyst.pl
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Umowa z KDPW

do obrotu na CATALYST obowigzkowo

nadanie kodu ISIN i przyjecie papieréw do depozytu (uchwata KDPW w
sprawie dematerializacji)

Wystandaryzowane wnioski dostepne na www.kdpw.pl

Dopuszczenie/wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym/ASO — uchwata
Zarzadu GPW/BondSpot

www.gpwcatalyst.pl 15
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RYNEK OBLIGACJI GPW

Obowiazki informacyjne

Emitenci, ktorzy podlegaja autoryzacji (EBI):

informacje biezace jedynie na podstawie tzw. ,klauzuli generalnej” oraz raport
roczny:

JST — z wykonania budzetu
Emitenci wprowadzeni do ASO (EBI):

w przypadku emitenta bedacego jednostkg samorzadu terytorialnego — roczne
sprawozdanie z wykonania budzetu wraz z opinig RIO

informacje biezace: w zakresie jak na rynku regulowanym dla podmiotéw
emitujgcych jedynie obligacje

Emitenci dopuszczeni do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych:
informacje biezace i okresowe zgodnie z przepisami wtasciwego rynku (ESPI)

www.gpwcatalyst.pl 16



RYNEK OBLIGACJI GPW

Animator rynku na Catalyst

zobowigzuije sie do statego zgtaszania ofert kupna i sprzedazy w celu poprawiania
ptynnosci. Umowy negocjowane indywidualnie - optymalny model: kwotowanie waskie
(maty spread) oraz duza wartosc zlecenia

wspomaga ptynnosc,
zapewnia aktualng wycene,
zmniejsza wahania cen, przez co wptywa stabilizujgco na obrét diugiem emitenta.

Umowa z Animatorem
obowigzkowa
— fakultatywna
— fakultatywna

www.gpwcatalyst.pl L
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RYNEK OBLIGACJI GPW

Efekt marketingowy towarzyszacy debiutowi na Catalyst

Obligacje Zamoscia
Program emisji obligacji na 36 milionéw zt.
Na Catalyst wprowadzone zostaty dwie serie

e
A R J

obligacji w wysokosci 4 min zit.

Catalyss
Zadebiutoway
dy miasta Za y obllgac,e
'753“‘?? naa Catalyst S265tym - m°gt' r'gf"y jest
Zamgs RaGUSEOISKi, Poznani
€, Rybniky j ’
yst zadebiu- - miast, Warszawie
Na rynku catl‘:‘. miasta Za- omuna?r:;' s, Obligacje
towaly obligacie o  pu Obligacje g2 "Ofowan
mosé o t.I”"'“:I‘.:‘l..l 2012 r. Zaoferow, amoscia zo
w grudniu 22“ emisii DFEpublic:ne trybie oferty
czna wa osé jest warta nej w czwa m
to 4 min zi. Zam le 2009 .

SZ o Pg‘“‘“‘“' C wart Ko BP. Zna

wielko e arsza- OS€ wynosj 4

Radlinie, Rybniles L WEEr e T
- » est zmi

:Ie komunaline s3 na stawce wigg ':l;ne, Oparte

notowane. KO- Marza 2 proc, e

Zrédto: Parkiet, Rzeczpospolita, Wyborcza.pl

www.gpwcatalyst.pl

Zamo$¢ wprowadzi obligacje na gielde

cegp, PAP
[l wyborezabiz

Dwie serie obligacji komunalnych na faczng kwote 4 min zt wprowadzi na Gietde Papieréw
Wartosciowych samorzad Zamoscia. Debiut zaplanowany jest na $rode, 24 stycznia.

ZOBACE TAKGE Obligacje komunalne na okaziciela zostang wprowadzone do
altematywnego systemu obrotu na rynku Catalyst. Kazda z nich

* Polskie firmy na Ukrainie: bedzie miata nominalng wartos¢ 1 tys. 21, Dwa tysiace obligacji

obligacje za VAT pienwszej serii ma by¢ wykupione do 16 grudnia 2011 r_. kolejne dwa

* Przegranaw sadzie sprawa o | tysiqce z drugiej serii - do 16 grudnia 2012 r. Opracentowanie
odszkodowanie za wyniesie 6,33 proc. Dwie serie wprawadzone na gietde stanowia
przedwajenne obligadje czes¢ z ogélnej sumy abligaci, kidre wyemituje Zamosé. tacznie w

szedciu seriach wyemitowanych zostanie 33 tysiace obligacji na

kwots 33 min 2k Ich wykup zaplanowany jest do 2013 -

* Multikino wyemitowato
obligacje za 125 min 2t

* W co inwestowac w 2010 i

A Srodki uzyskane z emisji obligacji - jak uchwalili zamojscy radni -
wycisnaé zyski 2 05zczednosci

majg pokry¢ deficyt budzetu miasta zwiazany ze sfinansowaniem
whiaddw wtasnych w proj iF j
realizowanych przy wsparciu ze srodkéw unijnych. Karol Garbula, rzecznik prasowy zamojskiego ratusza

. ze chodzi o przez miasto, o taczne] wartosci ok. 190 min zt, jak np
budowa drdg i przebudowa skrzyzowar na drogach krajowych prowadzacych do przej$é granicznych z
Ukraing w Zosinie | Hrebennem. Ponadto Zamoéé pozyskat do programu i
adaptacji na cele kultury zabytkowych fortyfikacji Starego Miasta z przetomu XV i XVl wieku_

18



RYNEK OBLIGACJI GPW

Marketing i promocja emitentow

Obstuga medialna spotki zwigzana z jej debiutem na Catalyst
Transmisja internetowa debiutu

Prezentacja o emitencie i dokument informacyjny oraz raporty biezgce umieszczone na
stronie www.gpwcatalyst.pl

,Czwartki z obligacjq” — cykl seminariéw poswigconych rynkowi Catalyst — mozliwos¢
poprowadzenia prezentacji przez emitenta

Wspotpraca ze Stowarzyszeniem Inwestoréw Indywidualnych (m.in. 10 czerwca, Zakopane -
Forum NC i Catalyst), z Autoryzowanymi Doradcami Catalyst

Raz w roku nieodptatnie dla emitentow rynku Catalyst — sala Catalyst

www.gpwcatalyst.pl 13



RYNEK OBLIGACJI GPW

Warto wiedziec, ze...

emitenci obligacji komunalnych (jednostki samorzadu terytorialnego) sg zwolnieni z obowigzku
sporzadzania prospektu emisyjnego nawet w przypadku oferty publiczne;j...

Spoétka notowana na rynku regulowanym lub NewConnect moze wprowadzi¢ obligacje na Catalyst
wedtug uproszczonej procedury, tzw. ,szybkiej Sciezki”, co daje spotkom mozliwos¢ szybkiego
pozyskania srodkow z alternatywnego dla akcji zrodta kapitatu...

Emisja obligacji na Catalyst nie wymaga posiadania zabezpieczenia...

Rozliczenia transakcji na Catalyst sg przeprowadzane i gwarantowane przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych...

Obligacje notowane na Catalyst, poprzez swojq charakterystyke (np. oprocentowanie) dajg mozliwos¢
zysku przy relatywnie niskim ryzyku, co jest doskonatym narzedziem dywersyfikacji portfela
inwestorow...

Catalyst stwarza mieszkaricom miast, gmin, powiatow itd. mozliwos¢ brania udziatu w rozwoju swojego
samorzadu poprzez zakup emitowanych przez niego obligacji...

www.gpwcatalyst.pl 20
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Dziekuje za uwage

Beata Kacprzyk
Dziat Rozwoju Rynku

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
tel. (022) 537 76 10, fax (022) 537 77 90
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